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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Analisis comparativo y principales tendencias observadas en los Estados Financieros

Cuadro resumen comparativo de Estado de Situacion Financiera:

M$ M$ VS %
Activos Corriente 12.731.920 12.108.899 623.021 5,1%
Activos no Corrientes 17.988.151 15.349.296 2.638.855 17%
Total Activos 30.720.071 27.458.195 3.261.876 12%
Pasivos Corrientes 8.362.594 6.007.685 2.354.909 39%
Pasivos no Corrientes 142.623 7.431 135.192 1819%
Patrimonio Neto 22.214.854 21.443.079 771.775 4%
Total Pasivos y Patrimonio 30.720.071 27.458.195 3.261.876 12%

Del analisis detallado del cuadro anterior, se puede destacar que:

a) El Activo Corriente aumenta un 5,1% respecto del afio anterior, principalmente por las cuentas por
cobrar a empresa relacionada y mayor saldo en cuenta corriente bancaria.

b) Los Activos no Corrientes aumentan un 17%, por el aumento de la inversion de la obra en
concesion.

¢) El Pasivo Corriente aumenta un 39% con respecto al ejercicio anterior, principalmente por un
aumento de cuenta por pagar a empresa relacionada.

d) El Pasivo No Corriente alcanza un aumento del 1.819% con respecto a diciembre del 2016, esto se
debe principalmente con la determinacién del impuesto diferido por pagar.

e) El Patrimonio neto aumenta en un 4%, respecto del afio anterior, producto del aumento de las
utilidades del ejercicio.
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2. Cuadro resumen comparativo de Estado de Resultados Integrales por Naturaleza

ESTADO DE RESULTADOS M$ MS MS %
GANANCIA (PERDIDA)

Ingresos de actividades ordinarias 2.619.876 2.556.404 63.472 2%
Costo de ventas -1.489.855 -1.599.638 109.783 -7%
Ganancia bruta 1.130.021 956.766 173.255 18%
Gastos de administracion -230.377 -244.394 14.017 -6%
Ingresos financieros 357 0 357 100%
Costos financieros -196 -227 31 -14%
Otras ganancias (pérdidas) 8.452 614 7.838 1277%
Ganancia (pérdidas) antes de impuestos 908.257 712.759 195.498 27%
Gastos por impuestos a las ganancias -136.482 5.718 -142.200 -2487%
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 771.775 718.477 53.298 7%
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 0 0 0%
Ganancia (pérdidas) del periodo 771.775 718.477 53.298 7%

El resultado del ejercicio del afio 2017 fue de M$771.775, muestra un aumento de M$53.297 con
respecto del afio anterior.

Los ingresos financieros devengados sobre el activo financiero en concesion, aumentaron en
M$173.255, los cuales estan dentro del rubro de ingresos de actividades ordinarias.
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3) Cuadro comparativo de los principales indices financieros de la Sociedad

INDICES FINANCIEROS

INDICADOR UNIDAD 31-12-2017 31-12-2016 Variacion %Variacion
Liquidez Corriente Veces 1,52 2,02 -0,49 -24%
Liquidez Razén Acida Veces 0,03 0,01 0,02 133%
Capital de Trabajo MS 4.369.326 6.101.214 - 1.731.888 -28%
Razén de Endeudamiento Veces 0,28 0,22 0,06 26%
Endeudamiento Deuda Corto Plazo % 0,27 0,22 0,05 24%
Deuda Largo Plazo % 0,0000 0,0000 0,00000 0%

(1) Liquidez corriente: ( Activo corriente / Pasivo corriente)

(2) Razon Acida : ( Fondos disponibles / Pasivo Circulante )

(3) Capital de trabajo: ( Activo corriente — Pasivo Corriente)

(4) Razon de endeudamiento: ( Pasivo total / Total patrimonio y pasivos)
(5) Deuda a corto plazo: ( Pasivo corriente / Total patrimonio y pasivos)
(6) Deuda a largo plazo: ( Pasivo no corriente / Total patrimonio y pasivos)

El indice de liquidez corriente a diciembre de 2017 alcanza 1,52 veces. Lo anterior refleja que la Sociedad cumple con sus obligaciones
adquiridas y financia sus inversiones con los préstamos efectuados de su matriz.

La razén acida alcanzo a 0.03 veces, lo que corresponde a un aumento de un 133% con respecto del ejercicio del afio anterior.

La razén de endeudamiento se sitla en 0,28 veces a diciembre de 2017, mostrando un aumento en los pasivos corrientes.
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